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SEZIONE 3. |

NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO
chiuso al 31 dicembre 2011

PREMESSA
Attivita svolte
La Societa svolge la propria attivith come gestore del Senvizio Idrico Integrato nell'area “Veronese” dellAATO Veronese:

per maggiori dettagli si sinvia alta Relazicne sulla Gestione.

Eventuale appartenenza a un Gruppo
La Societd non appartiene a gruppi che esercmno attivita di direzione e coorcisnamento sulla stessa.

Fatti-di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio
Per una analisi approfondita degli stessi si rinvia afla Relazione sulla Gestione.

CRITERI DI FORMAZIONE
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| seg{lente bilancio & conforme al detafo degli articoli 2423 e seguenti del Codice civile, come risulta dalla presente
nota integrativa, redatta ai sensi dell'articolo 2427 del Codice civile, che costituisce, ai sensi e per gli effetti delf'articolo
2423, parte integrante del bilancio d'esercizio.

CRITERI DI VALUTAZIONE

Criteri generali
| criteri utilizzati nefla formazione del bilancio chiuso al 31.12.2011, non si discostano dai medesirni utliizzatl per
la formazione det bilancio del precedente esercizio, in particolare nelle valutazioni e nella continuita dei medesimi

principi ad eccezione della variazione del ¢riterio utilizzato per la determinazione delle quote di ammortamento

delle migliorie su beni di terzi ricomprese tra le immobilizzazioni immateriali, che dal precedente esercizio, sono
ammortizzate in base aila durata della concessione. '

Stante la limitata rilevanza delle categorie di spese rientranti in tale fattispecie, per le quali si & ritenuto opportuno
variare il criterio di valutazione, non si espongonoe gli effetti di tale variazione sulla situazione patimoniale e finanziaria
e sul risuftato economico (art.2423 bis CC).

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e 'compétenza nella
prospettiva della continuazione delf'attivith nonché tenendo conto delia funzione economica de!!’e!emento dell’attivo

o del passivo considerato.
Per una migliore comprensione e comparabilita del bilancio, si segnala che alcuni elementi delle stato patrimoniale
e del conto economico dell'esercizio precedente-sono stati oggetto di riclassifica senza tuttavia aver influenzate il

risultatd delfesercizio ed il patfimanio netto.




immobilizzazioni

s immateriali .
Seno iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel corso degli
eserciz e imputati direttamente alle singole voci. :
| costi di impianto e di ampliamento, | costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicith con utilita pluriennale sono stati
iscritti nell'attive con il consenso del Collegic sindacale e sono ammortizzati sisternaticamente per il pericdo delfa
loro prevista utilita futura. .
Llammoariamento delle fniglic;rie su beni di terzi si effettua nel periodo minore tra quello di utilitd futura delle spese
sostenute e quello residuo defla concessione, '
Qualora, indipendentemante dail'ammortamento gid contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
Fimmobilizzazione viene corrispbncleritemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della
svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamenti.
* Materialf .
Sono iscritte al costo di acquisto e rettificate dal corrispondentt fordi di ammortamento.
Nel valdre di iscrizione in bilancio si-& tenuto conto degti oneri accessori e dei costi sostenuti per I'utilizzo
dellimmobilizzazione, portando a riduzione del costo gl sconti commerciali e gii sconti cassa di amimontare rilevante.
Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi 'utilizzo, la destinazione e
la durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua possibilité di utilizzazione; le aliquote
di ammortamento sono ridotte alla meta nell'esercizio di entrata in funzione del bene.
Qualora, inaipendentemente dallammortamento 'gié contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
limmobilizzazione viene comispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della
svalutazione vieng ripristinato i valore originario rettificato dei soli amrortamenti,
Nor sono state effetiuate rivalutazioni discrezionali o volontarie e il valore iscritto trova il suo limite massimo nel
valore d'uso, oggettivamente determinato, dellimmobilizzazione stessa.
« Finanziarie
- Crediti

-1 crediti inclusi tra le immobilizzazioni finanziarie sono iscritti al fore presunta valore di realizzo; in particolare quell
relativi all'anticipo d'irposta sul TFR, istituito dalla Legge n.149/1997, non comportanti, come tal, rischi di mancato
realizzo, sono esposti al vatore nominale e rivalutati in base a quanto previsto dalls legge.
- Partecipazioni '
Le partecipazioni possedute dalla societd, iscritte fra le immohbilizzazioni in quanto rappresentano un investimento
duraturo e strategico, sono valutate al costo di-acquisto o di sottoscrizione (art. 2426 n. 1). Qualora intervenga
una perdita durevole di valore, lirmmobilizzazione viene comispondentemente svalutata.

Crediti
Sono esposti al presumibile valore di realizzo e comprendono le fatturazioni da emettere rifesite a somministrazioni

di competenza dell'esercizio. L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore presunto di realizzo & cttenuto
mediante apposito fondo svalutazione crediti, tenendo in considerdzione le condizioni econoriche generali, di

settore e anche il rischio Paese,

Disponibilita liquide
Sono esposte al valore nominale essendo rappresentate da denarc contante e depositi in canto corrente presso

istituti di credito e poste italiane.
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Contratti di finanza derivata

Eventuali coniratti di finanza derivata vengono sottoscritti esclusivamente per fini di copertura. If premio o commissione
pagata al momento della sottoscrizione del contratto e regolazioni periodiche successive vengono interamente
contabilizzate nell'esercizio di competenza, mentre i differenziale del valore di mercato ("mark to market”} sia
positivo o negativo, viene riconosciuto solo alla chiusura del contratto essendo lo stesso esclusivamente di copertura.

Debiti
Sono rilavati al loro valore nominale, modificato in occasione di resi o di rettifiche di fatturazione.

Ratei e tisconti
Sono stati determinati secondo il criterio dell’effettiva competenza temporale dell'esercizio.
Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato ['iscrizione

originaria, adottando, ove necessario, fe opportune variazioni,

Rimanenze magazzino

Materie prime, sussidiarie e di consumo sona iscritte al minore tra if costo di acquisto calcolato applicando il costo
"medio ponderato e il valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato.

| lavori in corso su ordinazione se di durata non superidre ai 12 mesi sono valutati sufla base delle spese sostenute
nell'esercizio, se di durata superiore ai ‘12 mesi sone valutati sulla base dei corrispettivi pattuiti o liquidati,

Fondi per rischi e oneri
Sono stanziati ﬁér coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, def quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio
nen erano determinabili 'ammontare o la data di soprawenienza. '

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si & proceduto
alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica. .

Le passivita poten'ziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed essendo
stimabile con ragione\}olezza I'ammontare del relative onere.

Fondo TFR

Rappresenta |‘effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e dei contratti di lavoro vigent,
considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo,

Il fondo cormrisponde al totale delie singole indennith maturate a favore dei dipendenti alla data di chiusura del
bilancio, al netto degli acconti erogati, ed & pari a quanto i sarebbe dovuto corispondere ai dipendenti nell'ipotesi

di cessazione del rapporto di lavara in tale data.

Imposte sul reddito

Le 'imposte sono accantonate secondo il principio di competenza; rappresentano pertanto:
gli accantonamenti per imposte fiquidate o da liquidare per l'esercizio, determinate secondo le aliquote e le nomme
vigenti; .

fammontare defle imposte differite o pagate anticipatamente in relazione a differenze temporanee sorte o annudlate
nell'esercizio;

le rettifiche ai saldj delle imposte differite per tenere conto delle eventuali variazioni delle aﬁquﬁte interventite

nel corso dell'esercizio.




Riconoscimento ricavi _
| ricavi per somministrazione di acqua e per i senvizi di fognatura e depurazione sono rilevati per competenza in
base ai consumi effettivi o stimati per i periodi successivi a quello di lettura del misuratore.
i ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciut: al momento del trasferimento della proprietd, che normalmente
si identifica con la consegna o la spedizione dei beni.
| ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base alla competenza

temporale.
Il contributo ricevuto dalla propria Autoritd regolatrice (AATO) ha natura di contributo in conto esercizio fmallzzato
al sostegno economico delia societd per I'equilibrio di bilancio ed & pertanto assimilato ai ficavi di esercizio.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta
La societd opera esciuswamente in Euro, qumdz nen detiene crediti o debiti espressi in valuta estera.

Garanzie, impegni, beni di terzi e rischi -

I rischi relativi a garanzie concesse, personali o reali, per debiti altrui sono stati indicati nei conti d'ordine per un
importo pari allammontare della garanzia prestata; l'importo del debito altrui garantito alla data di riferimento del
bilancio, se inferiore alla garanzia prestata, & indicato nella presente nota integrativa. A
Gli impegni sono stati indicati nei conti d'ordine al valore nominale, desunto dalla relativa documentazione.
i rischi per i quali la manifestazione di una passivita & probabile sono descritti nelle note esplicative e accantonati
secondo criter di congruita nei fond rischi. ' A

I rischi per i quali la manifestazione di.una passivita & solo pbssibile sono descritti nella nota integrativa, senza
procedere allo stanziamento di fondi rischi secondo i principi contabili di riferimento. Non si & tenuto conto dei

rischi di natura remota.

Deroghe
Non si sono verificati cast eccezuonah che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe oi cui alfart. 2423, 4°.comma,

del Codice Civile ¢ fa modifica dei criteri i valutazione rispetto all'esercizio precedente come disposto dall'art. 2423

bis del Codice Civile,
Ai sensi dell'art. 2423 ter del Codice Civile non si & proceduto a raggruppamenti di voci deflo stato patiimoniale

e del canto economico.
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4.

|
| ANALISI DELLE VOCI DI BILANCIO

Attivo

IMMOBILIZZAZIONI
Di seguito si evidenzia la composizione delle immobilizzazioni (immateriali, materiali € finanziarie} ai 31 dicembre
2011 con il confronto dei relativi valori al 31 dicembre 2010. In allegato viene esposto il prospetto delle vartazioni

net conti delle immobilizzazioni materiali e immateriaii.

Immobilizzazioni immateriali
Le immobifizzazioni immateriali sono codl costituite:

-

| costi di impianto e ampliaménto ammontano ad Euro 64.054 (Euro 1.454.414 al lordo delle quote di

rammortamento) e vengono ammortizzati in cinque anni,

Tali costi si nferiscono principaimente a:
* Valutazione rischi impianti sicurezza (Eura 27500)
* Analisi organizzativa aziendale (Euro. 27.533)

| costi di ricerca, sviluppo e di pubblicitd ammontano ad Euro 124.609 (Euro 350913 al lordo delle quote di
ammortamento) e vengono ammortizati in 3 anni.

Tali costi si riferiscono principalmente a:
- Studi per ottimizzazione investimenti per acquedotto, fognatura e depurazione (Euro 66.79%)

* Studio-propedeutico del bitancie idrico e acque reflue (Euro 13.387)
* Studio ambientale depuratore di Verona (Euro 12.921)
* Studi fattibilita post screening (Euro 28.450)




Diritti di utilizzazione di opere delfingegno ammontanc ad Euro 351.105 (Euro 1.028.803 at tordo delle quote
cli ammortamento) e vengono ammorizzati in 3 anni. )

Tali costi al netto delte quote di ammortamento si riferiscono principalmente a:

« Implementazione Archiflow per gestione flussa documentale e licenze (Euro 19.725)

« Software licenze diient Microsoft (Euro 64.520)

= Implementazione, sviluppo CPM & licenze business intelligence (Euro 67.682)

+ Licenze Sap EHS gestione risorse umane (Euwro 13.121)

» Sviluppo SAP funzioni tracciabilita CIG-CUP (Euro 10.901)

+ Implementazione SIU pronto WEB, dep. cauzionali, gestione avanz. def credito, CRM, Wireless e ficenze paimari
{Euro 123.221). '

La voce Altre accoglie principalmente le migliorie sui beni di terzi iscritte per un totale di Euro 10.934.106 e sono

relative al costo sostenuto per .interventi di mantitenzione della rete idrica, fognaria e degli impianti di depurazione,
opere edili e messa in sicurezza impianti, riparaziont di pompe, chiusini, motori e impianti eletttrici. '
Tali interventi sono stati operati su beni di proprieta dei precedenti gestori e/o Enti locali.

Inoltre, nella voce. altre & compresa la attivita di consulenza legale, tecnica ed economica sostenuta a fornte
dell'operazione di Project Financing di 70 milioni, per un totale di Euro 442912 (Euro 568.135 al lordo delle
quiote di ammortamento) e viene ammortizata in 15 anni sulla scorta della durata del finanziamento ottenuto.
Per ulteriori informazioni si rinvia alle premesse di questo documento.

immobilizzazioni materiali

 Di seguito si riporta l'analisi delle singole vodi delle immobilizzazioni materiali:

Per un maggior dettaglio in merito allincremento defle immobilizzazioni materiali, si rimanda alla sezione dedicata

agli Investimenti della refazione sulla gestione.

La voce Terreni e fabbricati ammonta a Euro 104.639 (Euro 108.816 al lordo delie quote di ammortamento)
ed & relativa alla realizzazione dellimpianto dell'acquedotto det Comune di Grezzana per Euro 72.636, all'acquisto

di terreni “per Euro 27.850 per lavori inerenti alla fognatura.

La voce Impianti e macchinari ammonta a Euro 44.375.543 (Euro 51.659.592 al lordo delle quote di
ammortamento) e si riferisce principalmente a: '

« Macchinari presso la Cle di potabilizzazione di Bovolone (Euro 249.150), presso la Cle di Villa Ponti (Euro




82.275), impianti di Grezzana (Euro 153.776), di Negrar (Euro 353.213) di S.Giovanni Lupatoto (Euro 96.630),
potabilizzatoari di Vigasio (Euro 142.874), impianti di Verona (Euro 337.216) e Sommacampagna (Euro 342.204);
+ Macchinari impianti sollevarmento di Monteforte d'Alpone (Euro 41.456), di S.Giovanni Lupatoto (Euro 61.443)
e diVerona (Furo 241.603):

- Impianti depurazione di Bovolone (Euro 353.534), Cologna Veneta (Euro 87.753), Legnago (Euro 4?4.938), ,
Mozzecane (Euro 149.016), Oppeano (Euro 122.701), San Bonifacio (Euro 358.196), San Giovanni Lupatoto
(Euro 102.618), San Martino B.A. (Euro 126.736), San Pietro Incariano (Euro 307.938), Verona (Euro 448.482),
Vigasic (Euro 110.838), Zevio (Furo 214.774);

« Impianti filtrazione di Bovolone (Euro 135.811), di San Pietro Incariano (Euro 223.200), Sommacampagna (Euro
193.346); .

« Condotte e allacciamenti acquedofto Bussolengo (Euro 279.624), Cerea (Euro 257.527), Grezzana (Euro
314.186‘), lsola Delfa Scala (Euro 368.278), Legnago (Euro 560.868), Montecchia di Crosara (Euro 207.797),
Nogara (Furo 1.855.392), Oppeano (Euro 402.636), Pescantina (Euro 201.066), San Martino B.A. (647.934),
Seave (Euro 422.632), Vercna (Euro 3.313.199), Villafranca (Furo 336.258); _

» Condotte e aflacciamenti fognatura Cologna Veneta (Euro 448.608), Grezzana (Ruro 1.440.471), Minerbe
(Euro 1.388,130), Pescantina (Euro 1,461,299), San Bonifacio (Euro 387.432), San Giovanni Lupatoto- (Eure
1.304.350), SAnna D'Alfaede (Euro 944.640), Soave (Euro 797.473), Verona (Euro 2.760.640), Villafranca (Euro
1.345.693), Zevio (Euro 621.574), Distretto Pianura (Euro 553.216); '
» Contatori (Euro 979.995);

« Onde Convogliate (Euro 1.127.056)

= Apparecchiature COC (Eura 703,320)

La voce Attrezzature industriali e commerciali ammonta ad Eurg 1.487.926 (Euro 2.366.450,95 al lordo delle
quote di ammortamento) e corprende prevatentemente beni strumentali e strumenti per il laboratorio chimico.
La strumentazione del laboratorio chimico ammonta a Euro 738.006 e le principali voci sono:
» Sistema HPLC (Euwro 94.946)- Autocampianatore per GC-MS (Euro 41.045)

« Cromatografo ionica (Euro 39.000)

Le attrezzature industriali ammontano a Euro 749.920 e fe principali voci sono:

+ Misuratori di portata (Euro 79.670 distretto pianura)

» Ricerca perdite (Euro 34.798) '

* Periscopio (Euro 10.070)

» Correlatore (Euro 7.410)

La voce Altri beni ammonta ad Euro 836.573 (Euro 1.545.018 al lordo delle quote di ammortamento) e comprende
prevalentemente mobili d'ufficio ed arredi, autoveicoli & automezzi di proprieta, nonché macchine elettroniche
d'ufficio. :

| mobili ammeontanc a Euro 535.762 e comprendono principalmente gli arredi per {'ufficio df 8ovolone (Furo
80.648), per Legnago (Euro 34.957); per Verona (Euro 287.261).

Gli autoveicoli ammontana a Euro 55.428 di cui veicoli Euro 11.133 e gli autormerzi industriali ad Furo 44.295,
Le macchine elettroniche d'ufficio ammontano & Euro 245.383 e comprendono stampanti, personal computers,
manitar, telefax, rilevatore presenze, centralino Alcated, Storage,' gesticnale filavia.
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Si segnala che contestualmente alla sottoscrizione de! contratto di finanziamento {"Project Finance") la societa
ha stipulato un atto di privilegio speciale con il quale la societé ha concesso un privilegio speciale di primo e pari
grado ai Creditori Privilegiati sui Beni Vincolati (ad eccezione dei crediti presenti e futuri del Costituente relativi
allinderinizzo di cui agli artt. 53 e 54 della Convenzione), sui beni che, anche in futuro, potranno sostituire i Beni
Vincolati nef corso dell'attivita {“Attrezzature”) ai sensi delf'articolo 46 del TUB; nonché sui crediti, anche futur,
derivanti dalla vendita di alcuni dei Beni Vincolati e delle Attrezzature sui quali & costituito Privilegio Speciale (di
seguito, congiuntamente, i "Crediti”). I privilegic speciale & costituito in favore-dei creditori privilegiati fino allimporto
massimo complessivo di Euro 140 milioni. I} privilegio speciale & stato attualmente trascritto sui beni mobili non
registrati per un valore netto contabile al 31.12.2010 pasi ad Euro 6.661.931.

Alla fine dell'esercizio te immobilizzaziont in corso sono relative a:

Le aliquote di ammortamento economico-tecnico applicate nell'esercizio, invariate rispetto all'eserdizio precedente

sono le seguent:

Aliguote
econ-tecniche

Fabbricati: Fabbricati 200-2,5%
Costruzioni leggere 7%

Opere idrauliche (pozzi, avampozzi) 2,5%

Impianti e macchinario: Macchinario delle centrali (impiant; di sollévam.) 12%
Macchinario centrali fognature (imp. di scllevam.) 10%

.lmpianti destinati af tratt, e depur. acque - 14,G%

lmpianti di filtrazione 8%

Condotte acquedotto - 4%

Condotte fognatura 3%

Contatori 50%

Apparecchiatura onde convogliate 10%

Trasformatori per cabine 7%

Serbatoi 2,5%

Attrezzature industriali e commerdiali: | Apparecchi e strumenti di misura 10%
Laboratorio chimico 1006

Attrezzi vari 10%

Altri beni; Autoveicoli 149%6-12%
‘ Mabili e macchine per ufficio 10%
Macchine elettrocontabili ed elettroniche 20%
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immobilizzazioni finanziarie
Partecipazioni ‘
Verso imprese confrollate

In data 30.06.2011 fa societd ha sottoscitto una quota pari al 73,14% del capitale sociale della neo costituta ~
Viveracqua Scarl. Nef corso del 2011 in seguito allingresso di un nuovo socio, la partecipazione & diventata pari
al 59,08%. Ai sensi dell'art 28 D. Lgs. 127/91 e del Principio Contabile nt. 17, cost come revisionato dall'OIC, si
& deciso di escludere facoitativameﬁte dalt'area di consolidamento la controltata in quanto il bilando della stessa
& irrilevante ai fini della rappresentazione veritiera e cometta per motivi quantitativi. Per maggiorn dettagli su scopo
e natura di tale partecipazione si rinvia a quanto gia trattato nella relazione sulla gestione.’ '

Crediti
Crediti verso altri

I credito. per anticipo IRPEF si riferisce allacconto IRPEF su TFR maturato dai dipendenti in servizio e versato in
base a quanto previsto dalla legge n.140/1997. Tale credito & stato interamente utilizzato per it versamento defle
ritenute IRPEF sulle fiquidazioni corrisposte a partire dal 1% gennaio 2000 e in compensazione a-quanto deovuto
comé impaosta sostitutiva sulla rivalutazione del TFR. E' stato rivalutato alla fine di ogni periodo, secondo i criteri
previsti dall‘art: 2120 def Codice Civile, ed if relativo provento finanziario & stato iscritto nel conto economico tra

gli altti proventi fimanztari,

ATTIVO CIRCOLARE

Rimanenze o
La voce in oggetto a fine esercizio & cosl composta;




Le rimanenze di materie prime, sussidiarie e di consumo sono cosiituite per la maggior parte da materiali ed
apparecchiature destinati principalmente alla manutenzione ed alfesercizio degli 1mpianti in funzione e riflettono
conseguentemente it fisiologico fabbisogno di scorte.

Lavori in corso su ordinazione. ‘
Tale voce raccoglie fa sospensione dei costi afferenti alle opere di urbanizzazione e alle commesse da rifatturare
a terzi di durata inferiore ai 12 mesi (metodo delia commessa completata), la cui competenza si manifestera
nell'esercizio successivo. Per le opere di durata superiore ai 12 mesi si utilizza it metodo della percentuale di
completamento. .

Crediti
Credito verso ) clienti . .
Jale voce risulta interamente esigibile entro I'esercizio successivo ed & cosl composta:

| crediti éommerciali, sono relativi prevalentemente ai contratti di somministrazione del-senvizio idrico integrato resi
nei Comuni gestiti nella Provincia di Verona. |

Tali crediti registrano un incremento rispetto all'anno 2010, per effetto dellaumento di crica 1,6 milioni di m3 di
acqua erogati e del'aumento della tariffa. Si rimanda alla Relazione sulla Gestione per un commento @saustivo
ed alla sezione di questo docomuente dedicata al fatturato.

I fondo svalutazione crediti rappresenta la guantificazione del rischio di insolvenza in relazione ai crediti verso i
clienti in essere, calcolato sulla base di apposite valutazioni analitiche,.

Si registra che gli accantonamenti al fondo per gli esercizi 2007, 2008, 2009 e 2010 si sono dimostrati capienti
rispetio alle atuali insolvenze relative a tali anni. : .

Di seguito si espone la movimentazione del fondo svalutazione crediti




L'utilizzo del Fondo nel corso deil'esercizio & awenuto a fronte dei crediti vantati nei confronti di utenti sottoposti
a procedure concorsuali, Il perdurare della crisi economica aggravatasi a causa della sua estensione af settore
finanziario ha contribuito ad elevare la tensione che si riscontra nella riscossione dei crediti.
isegnali ditale wisi siriscontrano nefanalisi dello scaduto e nelia difazione intercorrente tra il pagamento e la
scadenza. Acque Veronesi nel corso def 2011 ha espletato con successo una procedura di selezione volta ad
individuare una societd specializzata nella riscossione coattiva la cui athivita, perd, esplichera i suoi effetti solo a
partire dalf'esercizo 2012. Pertanto, a titolo prudenziale si & ritenuto di elevare lo stanziamento al Fondo svalutazione
crediti con l'auspicio che al termine delfesercizio 2012 non si ripresenti |'attuale situazione di crisi.

Crediti tributari
il saldo al 31 dicembre 2011 & cosl dettagliato:

Il Credito v/Erario per IVA si & generato principaimente dalla differenza fra l'aliquota media (IVA 119%) applicata
alte vendite del ciclo idrico integrato e l'aliguota media applicata agli acquisti (circa 21%).

Il decremento rispetto al 2010 & ascrivibile ai fatto che nel 2011 sono stati effettuati minori investimenti, come
illustrato nelfa relazione sulla gestione. ' ’

La societd ha presentato nel 2011 domanda di rimborso per Euro1,3 milioni che & stata accolta e liquidata nel
mese di giugno 2011. La sccieta ha altresi presentato domanda di imborso credito iva infrannuale, pit: precisamente
del terzo trimestre 2011 per Euro 0,59 milioni. Tale rimborso, alla data di co%npilazione del presente documentd,

non & ancosa stato liguidato.
In sede di dichiarazione annuale iva per 'anno 2011, la societd ha gid chiesto a simborso Euro 1,5 milioni,

| Crediti per imposta anticipate ammantano a:

Tale voce accoglie il credito per e imposte anticipate derivante dai costi imputati a bilancio nell'esercizio in carso
_ e nel precedenti che diventeranno deducibili fiscalmente solo negli esercizi successivi. Tale voce & principalmente
composta dagli accantonamenti al fondo svalutazione crediti, ai fondi rischi e al fondo oneri futuri sentenza C.C.

~ 335/08. : -
“Per il dettaglio puntuale di tali voci si rinvia ail'apposito prospetto in allegato di cui al punto 14) dell'art. 2427 CC,
dal quale emerge che lincremento tispetto al 2010 & principalmente ascrivibile allaccantonamento non deducibile

al fondo svalutazione crediti.




Crediti diversi esigibili entro 12 mesi
Il saldo al 31 dicembre 2011 & cost dettagfiato:

Di seguito vengono commentate le vodi di credito pitl significative:
Il Credito verso cedenti ramo azienda comprende it credito vantato nei confronti del comune di Scave,
*Credito verso AATO per contributo: accoglie Euro 132,464 relativi at residuo del contributo in conto esercizio
. deliberato dall AATO a titolo di sostegno economico per la realizzazione del piano operativo triennale degi investimenti
per gli anni 2007-2008-2009. Imparto incassato a febbraio 201 2.
La voce combrede Euro 700.000 che rappresentano it 509% def contributo in conto esercizio a titolo di sostegno
economico per la realizzazione del piano operative tiennale degli investimenti per I'anno 201 1. inoltre nel credito
verso AATO & compreso anche if contribuito per gli acquedotti montani pari ad Euro 28.305.
La voce Crediti diversi. accoglie principalmente i contributi conto impianti che sono stati deliberati dalla Regione

Veneto ma che non sono ancora stati liquidati (Euro 306.742). Tali contributi sono stati interamente iNcassati a
febbraio 2012,

I Crediti esigibili entro 12 mesi sono cosl composti:

La voce Depositi cauzionali, accoglie le cauzioni versate dalfAzienda a fronte della sottoscrizione di contratti di
locazione e per fottenimento dei diritti di attraversamento, '

Disponibilita fiquide
Tale voce & cosl composta:




Le disponibilitz liquide sono iscritte al valore nominale e rappreséntano fammontare delle disponibilita alla chiusura

dell'esercizio. nei conti correnti postali e bancari e del denaro contante depositate nella cassa intema aziendale,
! *

In merito allincremento di tafi giacenze attive si rinvia al commento delfa posizione finanziaria netta gid espresso
nella relazione sulla gestione. Si evidenzia che nell'ambito del contratto di finanziamento la societd ha stipulato
un atto di pegno- sui conti correnti con il quale Acque Veronesi costituisce irrevocabilmente in pegno di primo e
pari grado a favore dei Creditori Pignoratizi le somme presenti sui conti corenti accesi & ogni diritto presente e
futuro su tali conti (inclusa i diritto alla restituzione del saldo i volta in volta esistente sui Contl) inclusi tutt i futuri
pagamenti fatti da terzi o per ordine del Costituente sui Conti; '

RATEI E RISCONTRI

Tale raggruppamento & cosl composto:

La voce risconti attivi accoglie prancipaimente la quota rinviata agli esercizi successivi, relativa a costi anticipati per
caneni telefonidi noleggi e tasse possesso veicoli, pofizze assicurative & buoni pasto.

Il significativo incremento della voce & rappresentato dal risconto defle commissioni di "up front", per circa Euro
1,5 milioni, iquidate a fronte della concessione del prestito di Euro 70.000.000, che sono state ripartite sull'intera
durata del finanziamento (31.12.2024). Per maggior dettagl? si rinvia afla relazione sulfa gestione.

'

ANALIS!I DELLO VOCI Dl B-ITLANCiO
Passivo

PATRIMONIO NETTO.




| movimenti del patimonic netto sono fa conseguenza delia destinazione delf'utile del precedente esercizio come

da verbaie di approvazione del bilancio.
1 31.12 2011 & scaduto il termine per-la sottoscrizicne dell'aumento scindibile del capitale riservato ai comuni

appartenenti all'AATO Veronese non acora soci di Acque Veronesi (Caldiero, Castel d'Azzano, Colognola ai Colli,
lllasi, Lavagno, Mezzane di Sotto e Selva di Progno), -

A far data dal 17 ottobre 2011 il Comune dli Castel d'Azzano & entrato a far parte delia cof"npagin_e sociale avendo
sottoscritto e versato la quota di capitale sociale per Euro 16.237 e il relativo sovraprezzo per Euro 35.900.
Inoltre dal 27 dicernbre 2011 il Comune di Colognola ai colli & entrato a far parte della compagine sociale avendo
sottoscritto e versato. la quota di capitale sociale per Euro 11.221 e il relativo sovraprézzo per Euro 24.810.
Per quanto conceme il prospetto dei movimenti intervenuti nei singoli conti di patrimonio netta ed alla loro
suddivisione in relazione allo loro origine, possibilitd di utilizzazione e distribuibilitd, nonche alla loro avvenuta

1

FONDI PER RISCH! ED ONERI

La composizione e | movimenti di tali fondi sono i seguent:

Fondo rischi: si & ritenuto di dover procedere all'aceantonamento in un appesito fondo rischi di Euro 255.865
per far fronte a spese legali /o richieste di risarcimenti in merito a vertenze inerenti i lavoratori dipendent,
responsabilitd civile verso terzi ed altre vertenze con controparti terze. Il significativo decremento del fondo & dovuto
al rilascio della parte di contributo per il sostengo economico (Euro 0,5 milioni) degli anni 2008 e 2609 che AATO
ha liquidato nel corso deli':esércizio e che prudenzialmente lo scorso anno era stato accontonata. Si & proceduto
incltre a rilasciare gl acconatonamenti per possibili soccombenze in cause che non si sono verificate.

i fondo oneri sentenza Corte Costituzionale 335/2008: nellanno 2011 si & ritenuto di incrementare it fondo
a fronte delle eventuali richieste di rimborso da parte dei clienti allacciati alla rete di cofletiamento dei reflui non
recapitante in un impianto di depurazione o recapitante in uno tempotraneamente inattivo. Tale stima & frutto di
un apposito gruppo di lavoro interdisciplinare costituito in azienda.Per un maggior dettaglio si rinvia alla relazione

sulla gestione.

52
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| debiti verso banche a breve termine subiscono una drastica riduzione compensata da un anologo incremento
signifcativo dei debiti a lungo termine a seguito dell'ottenimento di un prestito da un "pool” di sei istituti per un
ammeontare complessivo fino a 70 milioni di Euro; alla data di chiusura dell'esercizio 'azienda aveva effettuato
tiraggi parziali per complessivi 53 milioni di Euro che sono stati utilizzati per la chiusura dell'esposizione a breve
termine e per la parte rimanente a finanziare gli investimenti dell'anno 2011. Tale finanziamento & coperto dal
rischio di oscillazione def tasso di interesse sull'ammontare pari all' 80% del valore massimo utitizzabile (Euro 70
mifioni) attraverso I utilizzo di uno strumento finanziario derivato denominato "interest rate swap” del tipo "plain
vanifla-in amortizing”. |t valore nozionale del derivato & pari a Euro 56 milioni e da un piano di ammortamento
speculare a quello del mutuo essendo la sua natura di pura copertura owero di “hedging’.

Alla data di chiusura dellesercizio si & effettuato un test, ai sensi dello 1AS 39, per verificame l'efficacia; il test
condetio da una societa specializzata indipendente ha avuto esito positivo, infatti nonostante il "mark to market”
delfio strumentro riscontrasse un valore negativo di.circa Euro 4,3 milioni, contestualmente i minori oneri finanziari
simulati sul finanziamento portavano ad un beneficio di Euro 5,1 miliori garantendo cosi il rispetto del range di
oscillazione previsto dallo IAS 39. Il contratto i finanziamento prevede il rispetto di alcuni parametri finanziari definit
"covenants” allo scadere di ogni esercizio; la societa ha verificato i positivo rispetto di tali parametri alla scadenza
del 31.12.2011. Per 'anaiisi finanziaria si rimanda aila Relazione sulla Gestione circa l'operazione di Project Finance
che & stata perfezionata net corso dell'esercizio 2011 ed ai commenti del rendiconto finanziario in a!legato al

presente dozumento.
Rimangono ancora in essere i mutui che Acque Veronesi ha proweduto ad accollarsi nef 2008,

Di seguito il dettaglio del debito degli aitrui mutui al 31122011

.Pef una esposizione analitica si rinvia alla apposita tabella allegata al presente documente.

Acconti ,
Tale voce & cost composta:

Gli acconti da clienti comprendono gli importi articipati per nuovi allacciamenti, urbanizzazioni o lavori non ancora
eseguiti al 31 dlcembre 2011 che si prevede vengano realizzati entro |'anno successivo,




Debiti verso fornitori
La voce in oggetto & integralmente dovuta entro 'esercizio SUCCessIve.

VARIAZIONE

f debiti verso fomitori derivano dall'acquisizione di beni o prestazioni di servizi e st distinguono tra fatture ricevute
e quelle da ricevere riguardanti gl acquisti di beni e prestazioni di servizi le cui consegne o esecuzioni hanno avuto
luogo interamente nel corso dell'esercizio. 1 debiti registrano un incremento rispetto alta chiusura dell'esercizio

precedente in parte ascrivibile alla valorizzazione di investimenti in corso di realizzazione alfa data del 31122011

significativamente pitl-elevata in quanto Vincertezza del reperimento della finanza ha rallentato I'esecuzione degli
stessi nel primo semestre 2011 ricevendo un nuovo impulso nel secondo semestre dopo la firma del.contratio

di finanziamento.
- Debiti tributari .
La voce in oggetto & integralmente dovuta entro esercizio successivo. °

1 debiti tributari si riferiscono al debito verso l'erario per il saldo delle %mposte' sul reddito del'anno 20171, al netto
degli acconti versati (Ires Euro 993.841-frap Euro 736.789) e del credito per ritenute subite.
Debiti verso Erario per ritenute: comprende le ritenute irpef per lavoro dipendente e collaboratort relative al mese
di dicembre che sono state versate nel mese di gennaio 2012,

Altri debiti tributari: si riferiscono al debito verso l'erarig, per il saldo dell'iva det mese di dicembre 2011, scaturito
dalla liquidazione mensile prevista per le attivit diverse da quella principale. Tale importo & stato compensato nel

mese di gennaio 2012.
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Debiti verso istituti di previdenza )
La composizione delia voce & la seguente:

La voce si riferisce ai debiti dovuti al 31 dicembre 2011 verso i citati istituti di previdenza per i contributi a carico
della Societa e a carico dei dipendenti calcolati sulle retribuzion, mensilita aggiuntive, premi e ferie, il cui pagamento
& in parte avwenuto nei mesi suecessivi. Per quanto concerne I1NAIL la societa ha beneficiato della riduzione del
premio grazie all'ottenimento della certificazione in materiz di sicurezza BS OHSAS 180001 pertanto il saldo per
l'anno 2031 & risultato a credito. .

La voce Debiti previdenziali stimati, contiene la stima degli oneri previdenziali su quattordicesima, premio di

produzione e ferie non gadute.

Altri debiti
L.a composizione della voce & fa seguente:




La voce depositi cauzionali accoglie i debiti per depositi cauzionali ricevuti dagh utent al momento della sottoscrizione
del contratto di fornitura di servizio. Essa & classificata fra i debiti oltre 12 mesi vista la scarsa movimentazione. -
¢ debiti verso personale includono il corrispettivo dovuto ai dipendenti per il premio di produttivits, per e ferie
maturate e non godute af 31 dicembre 2011 ¢ parte della 14" mensilita che verra erogata nell'esarcizio successive.
La voce debiti verso AATO-contributo di funzionamento & pari al contributo per le spese di funzionameto che
Acque Veronesi deve versare ad AATO calcolata in proporzione agli abitanti residenti. Tale voce riporta un saido
pari a zero in quanto il contributo 201 1 (Euro 308.308) & stato liquidato nel corso dell'esercizio.

Il debito verso AATO-contributo salidarieta si riferisce alle somme che Acque Veronesi deve corrispondere ad
AATO in relazione ai contributi di sofidarieta e solidariesd internazionale. Al Fondo di solidariets, istituito dal 1°gennaio
2009 ed interamente liquidato ad AATO durante i 2010, si & aggiunto anche un Fondo di solidarieta intemazionale,
finanziato a partire dal {°gennaic 2010, mediante l'applicazione di un incrermento tariffario pari ad Euro 0,005 per
ogni metro cubo di acqua erogata. L'Emportdesposto in bilancio & al netto delle disdette ricevute’e della stima di
una percentuale di morosité attualmente pari al 1,7% del fatturate.

il debito per contributi Comunitd montane rappresenta l'importo da versare alllAATO ex art. 12 LR. n. 5 del
1998 per il solo esercizio 2008. Tramite {o stesso, perd, AATO garantisce un contribuso di pari importb ad Acque
Veronesi per la realizzazione di una serie di interventi; quind, al fine di evitare movimentazioni finanziarie inuti,
viene mantenuto nelle casse di Acque Veronesi salvo conguagiio a fine lavori. ’

il debito verso Regione per contributi conto impianto accogiie { contributi parziali incassati dalla Regione ma
che sono inerenti ad opere non ancora sottoposte a collaudo finale o in attesa della definitiva attestazione del

diritto af contributo. :

t debiti verso i Comuni per rimborso rate mutui rappresentanc le rate dei mutui accesi dai comuni gestiti per
finanziare opere del Servizio Idrico integrato che ai sensi del D. Igs 152/2006 e della Convenzione rimangono a
carico della societd e non ancora rimbarsate alla scadenza dell'esercizio.

La voce Altri debiti comprende prevalentemente: Euro 349.406 per Tosap/Cosap, Euro 858.687 per il timborso
ai comuni di Lavagno, Badia Calavena e Tregnago delle spese da loro sostenute per la foritura di acqua potabite
e depurazione loro addebitata dai consorzi Covise e Vr est, Euro 96.487 per canoni di attraversamento e denvazione.

55

RATEI E RISCONTRI

La composizione dei ratei & riscontri passivi & la seguente:

La voce risconti passivi per contributi in conto impianti ammonta ad Euro 1.946.409-e accoglie le somme
ricevute dalla Regione Veneto, tramite 'AATO, a titolo df contributo. per la realizzazione di interverti di vario tipo.
Tali contributi vengono rilasciati a conto economico stilla base della vita utile dell'opera alla quale si riferiscono, a
partire dal momento deffentrata in funzione dei beni cggetto del contributo. :

2
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Al fine di una maggior trasparenza e chiarezza di bilancio la societad ha risenuto opbortuno procedere con la

riclassificaizone del saldo al 31.12.2010, indicando nella voce oggetio di commento i sofi contributi a titolo definitivo

relativi alle opere entrate in funzione, al netto della quota rilasciata a conto economico. | contributt incassati a titslo
di accento relativamente alie opere in fase di realizzazione sono stati indicati nelfa voce Debiti verso Regione per
contributi ¢/impianti. '

La quota di competenza del 2011 & pari ad Euro 68.882.mifa e si riferisce:

» at contributo di Euro 1.000.000, per sostenere il progetto "lavori di ripristino della funzionalits degli acquedoti

nei Comnuni di Nogara e Gazzo Veronese". Tale realizzazione & costata Euro 1.913.887 e la quota di risconto oltre

i 5 anni & pari ad Eurc 740.000;

« Euro 675.291 per la realizzazione lavori potabillzzaton Grezzana e Nesente. La quota di risconto oltre i 5 annj &

pari ad Euro 523.350.

= Euro 400.000,00 per | estensmne della rete fognaria del Comune di Minerbe. La quota di risconto oitre i 5 anni ‘
& pari ad Euro 334.000.

Per quanto conceme ghi altri risconti passivi relativi a contributi su investitimenti, non essendo questi ult|m| ancora

entrali in funzione, le quote sono interamente da considerarsi oltre gli esercizi successivi.

La voce ratei passivi comprende |z quota di competenza dell'esercizio degli interessi maturati sulla linea A e sulla

linea 8 del finanziamento ricevuto nell'ambito del "Project Finance" per circa € 1 milione.

Conti d'ordine
La.voce comprende:

La sodeta ha rilasciato, attraverso Unicredit, una fidejussione di Euro 3 milioni 2 garanzia degli adempimenti previst
dalla Concessione di affidamento della gestione del Senvizio Idrico Integrato in favore dell'AATO VeroneseSi & inoltre
riteriuto di evidenziare le Fidejussioni in essere presso le principali compagnie assicurative a fronte delle richieste
del rimborso Iva degli anni 2009, secondo trimestre 2010, anno 2010 € terzo trimestre 2011 e che ai sensi
dell'art 38 del Dpr 633/72 sono state fomite all'Agenzia delle Entrate a copertura defla somma erogata comprensiva
degli interessi. Tali polizze hanno una durata di tre anni. Le altre fidejussioni sono state rilasciate 2 favore della
Provincia di Verona e di altri Comuni per la garanzia del ripristine delle strade a seguito di interventi della scrivente.
Si segnala inoltre che, come previsto da. D.lgs 152/2006, e gid commentato precedentemente, la Societd dovra
prowedere a simborsare durante it periodo della concessione (2006-2030) circa Euro 87 milioni di mutui accesi
dai precedent gestor /o0 Comuni. A '

Si evidenzia inoltre che & garanzia dellfimpegno assunto con la sottoscrizione del contratto di finanziamento (Project
Finance) Acgue Veronesi ha in essere dei contratti accessori di garanzia tra i quali si segnalano:
+ cessione del credito all'indennizzo: Acque Veronesi cede e trasferisce irmrevacabilmente a scopo di géranzia a
favore dei Cessionari {"pool") lndennizzo spettante ad Acque Veronesi di cui all'art.53 della convenzione AATO




SEZIONES

stipulata in data 15.02.2006, come successivamente modificata in data 2.07.201, e che alla data del 31.12.2010
ammonta ad Euro 59.828.234,20; :

s cessione dei crediti contratti di progetto: in virti del quale il "pool” costituite dai 6 istituti che hanno concesso
il finanziamento & divenuto titolare dei potenziali crediti i “Crediti Contratti di Progetto”) che dovessero sorgere
nei confronti dei soggetti indicati nefilatto che rappresentanc i titolari dei 4 principali contratti dappalto di importo
superiore al milione di Euro; '

CONTO ECONOMICO

Valore della produzione
Ricavi delle vendite e delle prestazioni. ‘
} ficavi delle vendite e delle. prestazioni, suddivisi per settore, sono | seguenti:

Lincremento del fatturato rispetto all'esercizio precedente & dovuto principalmente all'aumento det metri cubi di
- acqua erogati (pitt 1,6 milioni m? rispetto al 2010) e all'aumento delta tariffa.
Per ulteriore informazioni relative al fattturato si rinvia alla sezione dedicata nella relazione sulla gestione.

Dettaglio della voce Allacciamenti, urbanizzazioni e prestazioni accessorie per servizio:

I decremento rispetto al precedente esercizio & ascrivibile alla diminuzione dei Ricavi per diritti fissi e sopralluogo
utenza poiché nel 2011 si & passati da ricavi per un diritto fisso applicato ad ogni contratio, a ficavi per servizi a
richiesta, dove il cliente pud fomire tutte le informazioni sufficienti e necessarie evitando ['uscita deli'operatore.
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Ricavi per area geografica
| ricavi citati sono stati realizzati interamente nella provincia di Verona con prevalenza dell'area cittadina,

Variazioni dei lavori in corso su ordinazione

h La voce si riferisce a costi per materiali e prestazioni di terzi in relazione a lavori di urbanizzazione e conto terzi

che non si seno ancora completati alla chiusura dell'esercizio e sono stati sospesi al fine di correlarki con i relativi
ricavi.

Incrementi delle immobilizzazioni per lavori inferni
Sono stati capitalizzatii nella voce “Immobilizzazioni materiali” | seguenti costi:

La voce comprende i costi relativi al materiale di consumo utilizzato per la costruzione di impianti aziendali e per
le manutenzioni incrementative effettuate per adeguamento tecnologico degli impianti produttlw

Altri ricavi e proventi
La sottovoce altri ricavi & cosi composta:
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Sopravvenienze attive: sono componenti economic relfativi ad aumenti di attivita o diminuzione di passivita di
esercizi precedenti che si manifestano nell'esercizio in corso e si riferiscono ad eventi rientranti nell'ordinaria gestione
dellimpresa.

In particotare riguardano i maggiori costi stanziati nel 2010 per il rimborsa ai Comuni delle quote di mutui da loro
accesi (Euro 75 mila), maggior stanziamento costi del personale afferente la stima del premio di produzione (Euro
21 mila) maggior stanziamento IRAP 2010 rispetio al caicolo definitivo in sede di Unico-(Euro 56 mila);
Contributi in conto esercizio: trovano collocazione in questa voce: .

+ il contributo per I'esecizio 2011 concesso dalf AATO a fronte della realizzazione del piano operativo triennale degli

investimenti (Euro 1.400 mila);
13 valorizzazidne dei certificati verdi maturati al 31.12.2011 daf cogeneratore del Depuratore citta di Vierona (Euro

199 mila);

Contributi in conto impianti: sono relativi af rilascio defla quota del contrbuto di competenza dell'esercizio in
misura corrispondente alla quota di ammortamento imputate per i cespiti di riferimento.

Lavori conto terzi: il ricavo si riferisce ai corrispettivi richiesti a terzi per la realizzazione di impianti,

Costi della produzione
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e e di merci ' .
La composizione della voce in oggeto & la seguente:

| costi compresi in questa voce riguardano tutti gli acquisti di beni effettuati nef corso dell'anno e destinati ad
essere impiegati nefla produzione o nella vendita.

Materiali, ricambio e di consumo: rappresentano materiali acquistati per l'esecuzione di lavori di manutenzione
ordinaria.

| costi di energia efettrica sono pre\falentemente afferenti agli impianti di sollevamento acqua e fognatura e implant
di depurazione. Nell'esercizio 201 1. s0n0 stati utilizzati 103,63 milioni di kwh contro § 100,5 milioni dell'esercizio
precedente in quanto si & erogato un maggior volume di acqua. inoltre i costo spectf co & aumentato a causa della
componente tariffaria A3 che ha registrato una crescita significativa.

La voce carburante & per il 90% afferibile al costo sostenuto dal personale operatlvo per l'uso degli autoveicoli
dustriali & commerciali ed & inoltre inclusiva defla quota parte di iva indetraibile aif sensi di legge.




Costi per i servizi

Trattasi di costi sostenuti per 'acquisizione di servizi industriali, commerciali e amministrativi connassi all'attivita

deila Societa. , o

Spese per lavori € manutenzioni e riparazioni: la voce comprende tutti i costi sostenut, tramite imprese appattatrici,

per la manutenzione di impianti e alti beni, nonehé per le prestazioni di lavori per conto di terzi, Si ricorda che la

societa ha in gestione tutti § beni di proprieta dei precedenti gestori e/ enti locali sui quali, per obbligo convenzionale, .
sostiene costi di manutenzione ordinaria, mentre la mutenzione straordinaria & capitalizzata nelfe voce "migliorie

su beni di terzi". Tale voce riscontra un incremento significativo in parte imputabile ai costi inerenti al contratto di
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servizio in essere con if consorzio Camvo Spa (Furo 0,4 milioni} e a ma_ggiori’interventi di riparazione perdite e
manutenzione coflettori acquedotto. ’

Spese per conduzione impianti: la voce accoglie i costi sostenuti per fa conduzione degli impianti di sol[evamento
fognario e di depurazione affidati ad appaltatori terzi sufla base di specifici capltolaﬂ d'appaitc. || significativo
decremento della vace rispetto at precedente esercizio dipende daila cessazione del contratto di senvizio in essere
con il Consorzio Cisi Spa. Il nuovo servizio di gestione degli impiarti affidato al Consorzio Camvo Spa & stato inserito
nella voce favori e manutenzioni (Euro 0,4 milioni). Inoitre lo scostamento & parzialmente imputabile al positivo
effetto del ribasso ottenuto in sede di gara sul contratto della conduzione impianti. '

Spese accessorie automezzi: la voce comprende prevalenternente i costi sostenuti per le manutenzioni delle

vetture e dei mezzi aziendali (Euro 106 mila) costi sostenuti per i pedaggi autostradali (Eura 5,5 mila) e lavaggt

vetture e mezzi aziendali (Euro 4,5 mila).
Trattamento fanghi: la voce non subisce particolari variazioni per un effetto combinato ci magglon quantita trattate

per circa 1200 tonnellate e minore prezzo aggiudicato in sede di gara,

'La voce Servizio autospurgo registra un decremento rispetio al precedente esercizio a segmto di una dwersa

programmazione delle modalita operative del servizio. .
La voce pulizie e simili subisce un incremento rispetto al precedeté esercizio per effetto della stipulazione da un

nuovo contratto per lo sfalcio e taglio erba. _
Le spese recapito ed esazione bollette: raccolgono le spese di recapito delle bollette ¢ it signifativo incremento :

& sostanzilamente imputabile al fatto che nel corso del 2011 & stato scisso il contratto con l'aggiudicataric per gravi

inaempienze, con la conseguenza-che per un periodo piuttosto lungo la societd si & dovuta rivolgere al servizio
di Poste Italiane, sicuramente pilk oneroso rispetto ai servizi privati.
L.a voce stampa bol!ette subisce un decremento per effetto di una aggiudicazione prezzi inferiore ai precederm

applicati:

La voce Lettura contatoti: il risparmio & per ta mggior parte ascrivibile ad un minor cicla <ff fetture su alcuni comuni
danneggiati dalf‘alluvione del 2010.

La voce Costi del personale comprende i buoni pasto e fa formazione del personale che riscontra un incremento
di circa Euro 35 mila rispetto alfesercizio precedente.

La voce Lavoro mterinale subisce un incremento tispetto all'esercizio precedente in quanto non si & completata

. la prevista attivita di sostituzione tra lavoratori con contrato a termpo indeterminato. e contratti di lavoro somministrato;

pertatno st & protratto nel 2011 il ricorso a tale forma di servizio.

La voce consulenze e prestazioni professionali: comprende principalmente le spese per prestaZlonl di carettere
amministrativo-fiscale (Euro 63 mila), incarico al medico competente (Euro 49 mifa), assistenza nelt‘attivita di
recupero crediti (Euro 24 mila) assistenza legale per cause (Euro 56 rriifa) e definizione del corretto dimensicnamento
della nuova pianta organica (Euro 40 mila). Le consulenze sono relative alle nuove implernentazioni e alla gestione
dei software (Euro 73 mila), allo studio sugh agglomerati (Euro 35 mila), consulenze in campo di appalti pubblici
(Euro 14 -mila), compensi organismo di vigilanza (Euro 31 mila). La voce comprende inoltre Euro 305 mila

afferenti i contratti di collaborazmne a progetto in particatare con | lavoratori socialmente utill a seguito di convenzione

stipulata con il comune di Verona at lordo degli oneri previdenziali (Euro 58 mila)
La voce comunicazioni e pubblicazione: comprende le spese sostenute per pubblicizzare le numerase iniziative
che Acque Veronesi ha promosso nel corso dellesercizio. Per un maggior dettaglio si imanda alla sezione dedicata

nella refazione sulla gestione.
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LLa vace oneri contratto di servizio include oneri relativi ai coniratti di servizio in essere con:

«il gruppo AGSM per complessivi £uro 2,3 milioni, (di cui Euro 1,00 milioni imputat% ad Agsm Verona, Euro 0,93
milioni ad Agsm Energia e Euro 0,07 milioni ad Agsm Qistribuzione) la rimanente parte di Euro 0,3 milioni &
imputata alla voce fitti passivi sempre con'Agsm Verona Spa;

+ Tale voce ingltre include i riaddebito dei costi sostenuti dai comuni di Tregnage, Badia Calavena e Lavagno per
i servizi .agli stessi forniti dai consorzi Covise e Vr Est (Euro 0,6 milioni).

I} significativo decremento rispetto al 2010 & da imputare interamente alla chiusura del contratto in essere con il
Consorzio Cisi spa a causa della messa in liquidazione dello stesso. )

Costi per godimento di beni di terzi
La composizione della voce in oggetto & la seguente:

La voce noleggio autoveicoli comprende i costi sostenuti per if noleggio a lungo termine delle vetture e dei mezzi
aziendali. Il parco mezzi di Acque Veronesi & composto da 161 veicoli di cui 32 di proprieta e 129 a noleggio, di
essi 134 (83%) sono alimentati a gasolio, 21 (13% a Benzina) e 6 (49%) a metano. Lincremento rispetto all'esercizio
precedente & da imputare all'aumento del numero dei noleggi a breve termine e, all'adeguamento dei canoni in
scadenza. La voce noleggi comprende i costi sostenuti per il noleggio dei computer portatili e di altra attrezzatura.
La voce fitti passivi accoglie i canoni di affitto della sede e degli ufici periferich. L'incremento rispetto all'anno

. precedente & sostanzialmente da imputare agli adeguamenti Istat dei contratti in essere,

La voce canoni ai gestori pre-esistenti accoglie il corrispettivo che ai sensi dell'allegato 10 alla Convenzione &
da riconoscere ai scd aventi forma di societd di capitali per la messa a disposizione delfe infrastrutture del Servizio
drico Integrato rimaste di foro proprieta. La riduzione & afferente principalmente al normale-sviluppo del processo
di ammortamento dei cespiti di proprietad degli ex gestori.

La voce rimborso canoni/rate mutui ai Comuni accogiie il costo di competenza del imborso delle rate del mutui
gia oggetio di commento nella voce altri debiti del presente decumento.

Rapporﬁ con parti correlate e accordi fuori bilancio ( art 2427 cc 22-bis e ter )

It D. Lgs 3/11/2008 nr 173 ha introdotto delle modifiche all'art 2427 del Codice Civile, in adozione della Direttiva
2006/46/CE, richiedendo una particolare informativa in Nota Integrativa sui rapporti con le parti comelate e sugii
accordi fuori bilancia. Al fine di identificare fe parti correlate e gli accordi fuori bilancio si rinvia al Principio Contabile
Internazionale I1AS 24. Si rinvia alla Relazione sulla Gestione # commento in metito in quanto, per maggiore chiarezza
espositiva, & stato trattato congiuntamente ai rapporti con societd controllate e collegate (art 2428 comma 3 nr. 2).




Costi per il personale
L.a vace ammonta ad Furo 15.069.741 di cuk:

. Il numero medio dei dipendenti & pari a 270 risorse. ll costo medio af netto del costo. per lavoro stracrdinarie
ammonta ad Euro 54.525 contro i 53.130 Euro del precedente esercizio.

Ammor!aménti

Per una analisi pill dettagliata si rinvia alla tabeila variazione dei conti defle immobilizzazioni.

Svalutazione dei crediti e delle disponibiiitt liquide
Tale voce ammonta ad Euro 1.603.243 per accantonamento- nell'esercizio relativo alla svalutazione di crediti

commerciali e rappresenta 'adeguamento del fondo al fine di esprimere i crediti al presumibile

valore di realizzo.




Variazione delle rimanenze di materie prime e di consumo

Tale voce riffette le fisiologiche dinamiche del magazzino nel caso di specie trattasi di Un aumento delte materie
prime rispetto all'esercizio precedente.

Accantonamento per rischi ed oneri

“Ulteriosi informazioni in metito all'argomento sono riportate alla vace B-Fondi per rischi ed oneri dello Stato

Patrimoniale passivo.
La societd, unicamente con altre nove aziende di gestione del servizio idrico integrato nel Veneto, ha proposto nel

) 2010 ricorso al TAR per I'annullamento della delibera della Giunta Regionale del Veneto nr. 101 del 26/1/2010,
' recanite definizioni e linee guida per I'applicazione del comma 3 delfart. 37 della LR. Veneto 8/5/2009 istitutiva

dei nuovi Consorzi di Bonifica. Tale Legge prevede I'accollo a carico dei gestori del 5.4 degli oneri di recapito delle
acque refiue-nei canali consortili che erano. in precedenza a carico dei proprietari degli.immobili urbani, La Societa

.non ha accantonato nulla nel 2010 in quanto la stessa Regione Veneto, con LR. n. 25 del 2030, ha differito al

2017 la applicazione delfart. 37. Nell'lambito del contenzioso instaurato presso il TAR Veneto, & stato raggiunto dai-
gestort idrici, con i Consorzi interessati, un accordo che prevede una moratoria defla riscossione, in attesa degli esiti
processuali e, altres, di una ipotizzata soluzione normativa. - ‘

In data 28.12.2011 & pervenuta conferra dell'adesione del Consorzio di Bonifica Veronese a detta soluzione
transitoria, pertahto anche-per § 2011 si & ritenuto di non effettuare alcun accantonamento. Limporto stimabile

del maggior onere a carico della Societd sarebbe stimabile in Euro 0,6 mitioni.




Oneri diversi di gestione

Questa classe residuale comprende le poste che non hanno trovate collocazione nelle precedenti voci di costo.
Rientrano in questa voce gli oneri fiscali non relativi a} reddito e alire spese generali, in particolare:
+|a voce contributo di funzionamento si riferisce al contributo che & stato riconosciuto all AATO per il 2011;
»la voce Cosap subisce un significativo decremento tispetto al precedente esercizo in quanto-in data 27.07.2011
il dipartimento delle Finanze del Ministero dell'Economia e delle Finanze ha risposto allinterpello presentato dalla
scrivete.in ordine alla corretta identificazione del presupposto oggettivo e soggeitivo del tributo. Suila scorta di tale
parere si & ritenuto di ridurre l'accantonamento.a bilancio. _

+le spese bancarie e postali hanno subito un sensibile incremento per effetto della commissione di "up front"
dovuta sul firanziamento ottenuto (Euso 67 mila), per I'aurnentata sottoscrizione di polizze Fidejussorie (Euro 14
mila) e per le commissioni legate allincasso delfe bollette (Euro 28 mila).

+ la voce sopravvenienze passive si riferisce a costi di competenza di esercizi precedenti-relativi prevalenternente
a maggiori costi per canoni di attraversamento (Euro 53 mila), per costo mutui comuni (Euro 18 mifa) per mancato
stanziamento a bilancio 2010 del rinnavo contrattuale (Eurc 76 mila);
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Proventi e oneri finanziari
Proventi finanziari da crediti iscritti nelle immobilizzazioni finanziarie verso altri
ammaontane ad Furo 888

Proventi diversi dai precedenti: comprendono le vogi descritte di seguito:

La voce proventi finanziari rileva Finteresse attivo maturato sui conti correnti bancari e postaf; gli interessi di mora
addebitati ai clienti per il pagamento oitre i termini di scadenza e altri interessi su crediti divers;.

Interessi ed akri oneri finanziari
Verso altri: tale voce & composta come descritto di seguito:

59
e

La voce interessi passivi su c/c si riferisce agli interessi maturati sulfesposizione bancaria. L'incremento rispetto
all'esercizio precedente & da imputare agfi interessi passivi maturati sui conti correnti ordinari a seguito dell' aumentata
esposizione finanziaria come commentato nella relazione sulia gestione alla quale si rinvia,



Oneri straordinari

Limparto di Euro 1.922.994 afferisce al carico fiscale di competenza dell'esercizio.

IRES 1.031.447
RAP 891548
1922994

3

In allegato si riproduce il prospetto di riconciliazione tra if risuitato civilistico ed il reddito imponibite.

Imposte differite
Limporto di Euro -370.301 si riferisce alla differenza fra lo stanziamento deil'esercizio ed.il ritascio di parte def

credito per imposte differite attive.
In ailegato il prospetto di cui al punto 14 dell'art. 2427 del CC.
Le imposte sul reddito dli esercizio sono calcolate sulla base della previsione dell'onere fiscale dovuto, con rferimento

alla normativa in vigore e tenuto conto delle esenzioni applicabili.




7

| ALLEGATI

Gli allegati pfesgntéti di seguito, che costituiscono parte integrante della presente nota integrativa, sono;
» Rendiconto finanziario per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2011 e QQIO

. Prospetto della movimentazione nei conti di patrimonio netto per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2011
» Prospetto delle variazioni nei conti delle immobilizzazioni immateriali per 'esercizio chiuso at 31 dicembre 2011
. Prqspetto delie variazioni nei conti delle immobilizzazioni materiali per esercizio chiuso al 31 dicembre 2011

+ Prospetto di cui al punto 14) dell'art 2427 CC: descrizione differenze temporanee che hanno portato fa rilevazione

della fiscaiits differita attiva e passiva
» Ricondiliazione tra risultato di esercizio e reddito imponibile
» Prospetto elenco mutui al 31.12.2011

-

» Prospetto finanzamenti at 31.12.2011

» Prospetto delia disponibilita delle riserve (art.2427 numero 7 bis C.C)




Commento al Rendiconto Finanziario

La societa aveva una Posizione Finanziaria Netta a3 breve termine all'inizio dell'esercizio negativa per Euro 47,2
milioni, mentre alla fine delf'esercizio essa si assesta ad Euro 5,9 milioni positiva con un miglioramento di Euro
53,1 milioni. _ )

I Rendliconto Finanziario esprime I'analisi dei fattori che hanno concorso a generare ed assorbire risorse finanziarie
concorrendo a comporre-“il miglioramento complessivo di Euro 53,1 milioni della posizione a breve termine
escludendo quindi mutui a medio lungo termine.

Fautofinanziamento generato dala gestione reddituale  stato positive per Eura 6,9 milioni principalmente ascrivibile
al risultato netto, agli ammortamenti e all'accantonamento a fondi rischi, cner e svalutazione crediti che non hanno
compartato uscite finanziade di rilievo. .

La gestione del Capiale Circolante Netto complessivamente ha generato fiquidita- per Euro 2,2 milioni ascrivibil
affincremento dei debiti verso fomitori non bilanciato dallaumento dei crediti verso i dienti.

Pertanto il cash flow generato dalla gestione reddituale e dal Capitale Circolante & stato complessivamente positivo
per Euro 9,1 mifion. . : 4
It programma degli investimenti ha portato a! realizzo di Euro 14,9 milioni di immobilizzazioni che hanno assorbito
risorse finanziarie generando uno squilibrio di Eure 5,8 milioni addizionali alla posizione finanziaria netta di inizio
esercizio.

A seguito della stipula del contratto di finanziamento a lungo termine con un “pool” di 6 Istituti di Credito, si sono
utilizzati Eurc 59 milioni — dei Euro 70 milioni dlspomblh - per coprire le esposizioni finanziarie rappresentate dagli
utifizzi dei fidli di cassa e per imborsare Euro 0,2 milioni di mutui in scadenza.

La posizione finanziaria netta a breve termine quindi risulta migliorata di Euro 5,9 milioni mentre la Posizione
Finanziaria Netta a medio lungo termine & peggiorata di Euro 58,8 milioni con un effetto combinato_ di un
peggioramento di Eura 5,8 milioni complessivi corrispondenti appunto alla differenza tra gli investimenti realizzati
(Euro 14,9 milioniy e {a liquiditd generata durante I'esercizio (Euro 9,1 milioni). ;
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Rendiconto finanziario per i periodi chiusi al 31.12.2011 e 31.12.2010

A, POSIZIONE FINANZIARIA NETTA INIZIALE (*)
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Prospetto della movimentazione dei conti di patrimonio netto per 'esercizio 2010
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Prospetto di cui al punto 14 dell'art 2427 cc.
Descrizone delle differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione delle fiscalita differita attiva e passiva
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Riconciliazione tra risultato di esercizio e reddito imponibile




=

(1) Mutu stipulati da “Le Valli” nel mese di otiobre 2007
(2) Mutuo stipulato da "Le Valli” il 24/01/07

Finanziament al 31 dicembre 2011




Az per aumento di capitale
B: per copertura perdite
C: per distribuziene ai sedi (1)

(1) Secondo quanto previsto dall'art. 18 deffo Statuto di Acque Veronesi Scarl, gli utli annuali non possono essere distribuiti, nemmeno in forma
indireita.
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

Al bilancio chiuse il 31.12.2011 della societa’ acque veronesi S.c.a.r.l.
(Ai sensi dell'art. 2429, comma 2 del C.C)

Il giorno 4 del mese di aprile 2012 il Collegio Sindacale, ai completo, si & riunito per predisporre |a relazione '
accompagnatoria al Bilancio di Esercizio chiuso il 31.12.2011 e, a conclusione del proprio &same, ha redatto
la seguente relazione da presentare all'Assemblea dei Seci per {'approvazione del bilancio.

Signori Soci,

siete stati convocati per esaminare ed approvare, nel corso dell'Assemblea, il bilancio relativo aff'esercizio
che si & chiuso il 31.12.2011.

Con l'attribuzione alla societa di revisione “Baker Tilly Consulaudit S.p.A! istitta allAlbo Speciale delle societa
di revisione tenuto dalla Consob, i Collegio Sindacale ha conservato la sola funzione di vigilanza sullosservanza
della legge e dell'atto costitutive e sul rispetto dei principi di corretta amministrazione.

Ricevimento del bilancio

il bilancio 2011, costituito daflo stato patrimoniale, dal conto economico e dalla nota integrativa, accompagnato
dalla relazione degli Amministratori sulla gestione dell'esercizio chiuso.al 31.12.2011, & stato messo a
disposizione del Collegio Sindacale subito dopo l'approvazione del progetto di bilancio da parte del Consiglio
di Amministrazione nella seduta del 22.03.2012, nel rispetto dei termini imposti dall'articolo 2429 del codice
civile. _

Il Coliegio Sindacale in data 04.04.2012 ha ricevuto anche la relazione delfla societa di revisione “Baker Tilly
Consulaudit S.p.AY redatta il 30.03.2012 ai sensi dell'art. 14 del D.Lgs. n. 39 def 27.01.2010.

Nella relazione della society di revisione viene confermata la conformita del bilancio di esercizio di Acque
Veronesi S.c.arl. alle norma che ne disciplinana i criteri di redazione; st certifica che il bilancio & redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria ed il risultato
economico della societd; si conferma che anche la relazione suifa gestione predisposta dal Consiglio di
Amministrazione, & coerente con il bilancio di esercizio al 31.12.2011.

Resoconto delle funzioni svolte . .

Nel corso dell'esercizio chiuso al 21.12.2011 it Collegio Sindacale ha vigitato sull'osservanza della legge e
dell'atto costitutivo e sul rispetto dei principi di corretta amministrazione utilizzando, nell'espletamento
dell'incarico, i suggerimenti indicati nelle “Norme di comportamento del Collegio Sindacale raccomandate

dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili”.

Come Collegio Sindécale, nel dare atto del nostro operato per I'esercizio 2011, Vi comunichiamo che abbiamo
concentrato fa nostra attenzione in particolare: .

« sul corretto utilizzo degli affidamenti bancari;

* sulfe modalitd di controlio del personale con particolare riguardo alle companenti variabili delia retribuzione;

* sulla verifica del rispetto delle procedure interne e delle norme di legge in materia di acquisizione di lavor,

servizi e fomiture; -
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“"BAKER TILLY
CONSULAUDIT

Socied i Revisions e
olm cm
L
Vicolo Volto $an Lnci, 33
" 37122 Veroma
RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE, Tel: +39 043 5005183 |
Al SENSE DELL" \RT. 14 DEL D. L.GS, 27.1.2010, X. 39 . Fax: +35 048 8014307

. Al Soci di Acque Veronesi S.C: a r.l.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio di Acque Veronesi S.C. a
r.l. chiuso al 31 dicembre 2011, La responsabilitd della redazione del bilancio in
conformitd alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli
amministratori di Acque Veronesi S.C. a r.l.. E’ nostra la responsabilita del giudizio
professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile, -

Consob. In conformita aj predetti principi, la revisione ¢ stata pianificata ¢ svolta al
fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia
viziato da errori significativi ¢ ge risulti, nel suo complesso, attendibile, n
procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiché a campione,
degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
" bilancio nonché la valutazione dell ‘adeguatezza e della correttezza dei criter contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo
che il lavoro svolto forniscauna ragionevole base per 'espressione del nostro giudizio
professionale,

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati aj
fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione
da noi emessa in data 8 aprile 2011, ‘

3. A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio di- Acque Veroniesi S.C. a r.l. al 31 dicembre
2011 & conforme alle norme che ne disciplinané i criteri di redazione; esso pertanto &
redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto Ia situazione
patrimoniale ¢ finanziaria e il risultato economico di Acque Veronesi Societa
Consortile 8.C. a r.1. per l'esercizio chiuso a tale data, ) ‘

A tal fine abbiamo svolto e procedure indicate dal principio di revisione 001 emanato
dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti o degli Esperti Contabili e’

Verona, 30 magzo 2012

Sodlo procurhtore
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